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Resumo.

As pequenas e médias empresas sdo fundamentais para a geragdo de renda e
empregos, dessa forma necessitam de um fomentador mercantil para alavancar os seus
negocios, além de contribuir com aspectos macroecondmicos do pais. Sendo assim, o
trabalho tem por finalidade apresentar a importancia do Factoring para a condic¢ao
financeira das pequenas e médias empresas, explicando o seu conceito, sua
operacionalizagdo, as suas vantagens e desvantagens. A partir da analise dos trabalhos de
autores selecionados, buscou-se explanar a contribui¢ao dessa modalidade de crédito para
o segmento de empresas que crescem muito todos os anos. Portanto, pode-se afirmar que
a atividade de Factoring gera condi¢do financeira para que os seus clientes obtenham o
capital de giro e a gestdo que necessitam.

Palavras chaves: Factoring; pequenas e médias empresas; crédito; capital de giro.
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Introducao.

As pequenas e médias exercem um papel fundamental para a economia dos paises.
Segundo uma pesquisa desenvolvida pela Organizagdo Mundial do Comércio (OMC), a
maioria das empresas dos paises sdo pequenas e médias empresas. No Brasil, a grande
parte das empresas em atividade sdo destas duas categorias. Em 2013, o quadro
encontrado no Brasil era o seguinte: 3 mil empresas grandes, entre 15 e 20 mil empresas
médias e mais de 3 milhdes de pequenas empresas.

Essa categoria ¢ fundamental para a geracdo de empregos para o pais. Um estudo
realizado pelo Sebrae, no periodo de 2009 a 2011, verificou-se que no setor de servigos
44% do pessoal ocupado faziam parte das micro e pequenas empresa; o setor do comércio
¢ correspondem a 70% do pessoal ocupado e no setor da industria o dado era referente a
42%.

Segundo a pesquisa chamada “Participacdo das MPE na economia nacional e
regional” elaborada pelo Sebrae e Fundagao Getalio Vargas (FGV), as micro e pequenas
empresas ganham carater estratégico na economia do Brasil e em 2020 j& respondiam por
30% do valor adicionado ao PIB, o que representa um crescimento dos pequenos negdcios
que geram cada vez mais renda e empregos, sendo assim um segmento que precisa de
investimento financeiro.

No mercado de crédito, as pequenas e médias empresas buscam a captacao de
recursos financeiros (capital de giro) para investir em sua produgéo. E assim que surge a
necessidade de um fomentador mercantil, que contribua para o desenvolvimento dessas
empresas. Dessa forma, nasce o indicativo de problema para este trabalho, ou seja, como
o factoring contribui para o desempenho das pequenas e médias empresas.

O factoring ¢ uma modalidade de fomento mercantil para as pequenas e médias
empresas que encontram dificuldade em obter crédito nos bancos convencionais e
institui¢des financeiras (ZICA e MATINS, 2008). Dessa forma, as empresas que nao
possuem suporte para satisfazer as demandas de crédito e financiamento e ndo apresentam
a reciprocidade exigida pelos bancos, encontram nas operagdes do factoring uma forma
de garantir os recursos que necessitam.

Dessa forma, o factoring favorece a gestao financeiras das empresas servindo de
auxilio para fazer o pequeno empresario “sentir-se aliviado de uma série de preocupacdes
no que tange ao provimento de recursos e administra¢ao financeira” (LEITE, 2005, p. 6).
A partir dessa contribui¢do para a administragdo das empresas, 0 empresario obtém os
recursos por meio de operagdes de antecipagdes recebiveis, ou seja, ele desconta os titulos
referentes as mercadorias e servigos que em grande parte das operagdes, serao pagos a
prazo para o factoring.

Os aspectos historicos explicam como os “factors” da antiguidade tornaram-se
uma modalidade de financiamento atual. O termo Factoring, tem origem no Império
Romano, a partir da palavra “factor”, conhecido também como “fazedor”. Naquela época
em Roma, os comerciantes comercializavam os produtos baseados somente na palavra,
dessa forma, eles obtinham e vendiam suas mercadorias, e se a pessoa cumprisse sua
palavra ela seria de confianca (MORAES, 2018).

Com o crescimento populacional promovido pela expansdo do comércio ao redor
do mundo contribuiu para o aumento dos mercados, na época dos grandes descobrimentos
e colonizagdes. Esse fato historico impulsionou as atividades do factoring nas coldnias
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americanas da Inglaterra (ALVES, SILVA E SIQUEIRA, 2008). Sendo assim, a moldura
atual do contrato de factoring encontra-se efetivamente nos Estados Unidos, por ocasido
dessa expansao colonial inglesa (CASTRO, 2020).

Em 1988, houve a Convencao Diplomadtica de Ottawa, no Canada, promovida pelo
UNIDROIT (Institut International pour [’Unification du Droit Prive — Instituto
Internacional para Unificacdo do Direito Privado), em que foi aprovada uma minuta de
contrato de factoring com a participagao de 53 paises, incluido o Brasil (LEITE, 2005).
Depois desse ocorrido, as factorias passaram a ser respeitadas nas areas comerciais, visto
que agora ndo era uma mera troca ou escambo, trava-se de uma operacao complexa, que
configurava através de um contrato em que o contratante cedesse ao factoring os créditos
provenientes de suas vendas (DI AGUSTINI, 2017).

No Brasil, o Factoring surge no ano de 1982 com a criagdo da Associacdo
Nacional de Factoring (ANFAC), cujo objetivo € promover os conceitos de factoring e
como essa modalidade pode dar suporte financeiro e gerencial as empresas de pequeno
porte (ALVES, SILVA E MAIA DE SIQUEIRA, 2008).

O presente trabalho se caracteriza como uma pesquisa descritiva, visto que,
interpreta os dados encontrados a partir do levantamento bibliografico sobre o tema do
Factoring e a sua importancia como um dinamizador financeiro para as pequenas e médias
empresas. Quanto a natureza, este trabalho configura em uma pesquisa basica e
qualitativa. Inicialmente, serd feita uma compilag@o de pesquisa bibliografica relacionada
ao tema, com referéncias relevantes publicadas nos periddicos da CAPES e na base
Scopus.

O trabalho divide-se em quatro se¢des, sendo a primeira se¢ao a introdugao sobre
o tema e o seu objetivo. A segunda secdo apresenta a metodologia e o seu embasamento
a partir do referencial tedrico.

A terceira secdo refere-se a revisdo dos trabalhos selecionados, explicando o
conceito de financiamento empresarial segundo a Teoria Econdmica, o conceito de
Factoring segundo alguns autores, a origem do Factoring na Histéria e o Factoring no
Brasil.

A quarta secdo analisard o Factoring para as pequenas e médias empresas e a
importancia desse segmento de empresa para a economia do pais. Além disso, explorara
como essa modalidade financeira da suporte para que as pequenas e médias empresas
possam atuar na economia do pais, isto ¢, como ele pode ser usado afim de favorecer a
gestdo financeira. Dessa forma, apresentard a funcionalidade do Factoring, sua
importancia, vantagens, desvantagens. Por fim a conclusdo, trazendo uma avaliacdo de
como as pequenas ¢ médias empresas utilizam o factoring como mecanismo de
financiamento de suas atividades produtivas e economicas.



Metodologia.

O presente trabalho compreende a compilagao de artigos e capitulos de livros
sobre o tema de financiamento, crédito e factoring. Sendo assim, as referéncias utilizadas
partem das disciplinas do curso de macroeconomia e economia monetaria a fim de
estruturar o entendimento do financiamento de curto e longo prazo para as empresas.

Os financiamentos de capital de giro para as pequenas e médias empresas sao
formas de contribuir para a sobrevivéncia das empresas. Sendo assim, o empresario ao
movimentar as atividades de seu negocio, volta toda a sua atencdo ao capital de giro, visto
a sua importancia. Ele ¢ essencial, porque sem o lucro uma empresa fica estagnada ou
encolhe, mas, sem o capital de giro ela desaparece (FERREIRA et al., 2011).

Dessa forma, as empresas que necessitam alavancar seus negocios, encontram no
financiamento de capital de giro uma maneira de dinamizar suas finangas e sua gestao.
Uma das alternativas encontradas no mercado ¢ o Factoring, uma empresa cuja funcao ¢
disponibilizar aos seus clientes o crédito desejado a partir de suas operagdes. Promovendo
assim, ndo sO0 o financiamento das pequenas ¢ médias empresas, mas também
contribuindo para o quadro socioecondomico do pais.

As obras analisadas nesse trabalho foram selecionadas a partir da compatibilidade
que possuem com o tema, isto €, foram escolhidos trabalhos que tratam assuntos
relacionados as pequenas e médias empresas, as restricdes que encontram no mercado
financeiro e principalmente, o factoring e a sua importancia. Os autores levantados a partir
da pesquisa bibliografica, possuem uma matriz tedrica e empirica de analise coerente com
as matrizes presentes no curso de Ciéncias Econdmicas, sendo assim, esse € o critério
fundamental para a escolha dos documentos analisados.

Autores Titulo e Ano Objetivo Metodologia Resultados
. Analisar as
Factoring: Uma ‘g
N caracteristicas das
Luiz Claudio Op?ao das Operagées de Os SCI'ViQOS de
Otranto Micros e factoring, visando apoio (assessoria
Alves Pequenas verificar se, na e gestdo) nao
) Empresas aos | pratica, as factors Revisao eram prestados e
Marcg Custos fornecem um bibliografica e na época as
Castro Silva | Financeiros, de | servigo capaz de estudo taxas oferecidas
José Ricardo Inadimpléncia e impactar exploratorio. ndo eram tao

Maia de Gerenciais? positivamente os diferentes dos
Siqueira custos financeiros, bancos
u .
d os custos de convencionais.
(2008) inadimpléncia e os
custos gerenciais.
Rogério O factoring pode
Desenvolver -
Alessandre contribuir para a




de Oliveira aspectos selecdo e analise
Castro . relacionados ao de créditos
Factoring ¢ factoring e a Estudo mercantis, além
Securitizerlgﬁ.o securitizagdo de | bibliografico de contribuir
de ReceblYels recebiveis atraves do para etapas da
Mercantis mercantis no método securitizagao.
i comparativo.
(2020) Brasil. P
Sistema de O fomento
Roberto garaptia de garantidor de
Marinho créd.1t0 para Analisar os crédito contribui
iouei micro € mecanism . ara a
Figueiroa ecanismos Metodologia | para
Zica pequenas alternativos de litati diminuicao das
. oy qualitativa do .
empresa no | garantia de crédito tino descritiva barreiras
enrique rasil: proposta isponiveis no " | impostas pela
H Brasil: prop disp P postas pel
Cordeiro | de um modelo Brasil. insuficiéncia das
Martins garantias €
(2008) informagdes.
A Importancia
do Factoring O factoring
Para Pequenas e| Trazer a relevancia contribui para o
4 nomica _— .
Medias fz(é?or(i)n (;encqluea:a Revisdo gerenciamento
Ana Claudia | Empresas, Sua merca f at I;i bibliografica e |de fluxo de caixa
Padilha Legalidade ereacos atuals estudo para transformar
que englobam as . ~
Fernandes | Confrontando a (1 exploratorio. as faturas ndo
Pratica Ilegal d pequenas ¢ médias agas em capital
ratica Hegal de empresas. pag ' cap
Agiotagem de giro.
(2020)
Abordar as O contrato de
O Contrato de |particularidades do Pesquisa factoring pode
Factoring no contrato de ol ser considerado
. . bibliografica de
Carla Bueno Brasil. factoring no AOTES um contrato
Tese de mercado brasileiro, o socialmente
dos Santos brasileirosea |, . .
Mestrado destacando a esquisa tipico no Brasil,
PUC modalidade | posquisa haja vista a sua
. jurisprudencial. o
(2020) convencional, por aceitacao no
ser a mais usual. meio econdmico.
Proposta de |Avaliar um modelo Pesquisa Contribuiu com
Marcelo analise de de gestao aplicada, a partir | a proposicao de
g p p prop
Guilhermino| desempenho | financeira paraa |de um estudo de [ metodologia que
Petersen | financeiro em | pequena empresa |caso intencional, | auxilie a gestdo
pequenas rural da nao financeira do
empresas rurais: piscicultura probabilistico, pequeno




Timoteo O caso da trazendo exploratério e | produtor rural
Ramos piscicultura [informagdes parao| qualitativo. nessa atividade
ueiroz rocesso decisorio economica.
Q p
' (2019) deste setor do
David agronegocio.
Ferreira
Lopes
Santos
Elton
Eustaquio
Casagrande
Adriano dos
Reis Lucente
. Robsor} Ad 1rr;p0rta‘1101a Apresentar a ? itw.ldad,e de
Silva Batista| do factoring atividade de o factoring ¢ um
para as factoring e sua Revisao instrumento de
Jodo pequenas e OTing bibliografica, |grande
Francisco médias relevancia para a documental e de |relevancia ao
Lins B empresas gestdo das campo segmento das
1ns rayner p pequenas e médias Po- . rr% resas de
R. Junior empresas. Y
(2012) pequeno porte.

O presente estudo ¢ baseado a partir de leituras apresentadas no curso de Ciéncias
Econdmicas, em suas disciplinas obrigatorias e optativas, reconhecidas por citagdes
através do Periddicos CAPES. Os autores selecionados expressam uma visdo de
financiamento, dando énfase na importancia do crédito para as pequenas e médias
empresas, além de interferir na definicdo e no nivel desse produto final, as empresas.
Esses autores contribuiram como referéncia para constituir uma reflexao sobre o tema.

A partir disso, com uma busca limitada por palavras chaves “pequenas e médias
empresas”, “factoring” e “vantagens”, o artigo de Robson Silva Batista da Faculdade de
Administragdao Geral do Vale do Ipojuca (FAVIP) e seu orientador Jodo Francisco Lins
Brayner R. Junior, buscou apresentar a atividade de factoring e sua relevancia para a
gestao das pequenas e médias empresas através de uma revisao bibliografica, documental
e de campo. O estudo alcangou como resultado a afirmativa de que o factoring possui
relevancia ao segmento das empresas de pequeno porte, oferecendo muitas vantagens.

O artigo de Rogério Alessandre de Oliveira Castro, “Factoring e Securitizagao de
Recebiveis Mercantis” desenvolve aspectos relacionados ao factoring e a securitizagao
de recebiveis mercantis no Brasil, por meio do estudo bibliografico através do método
comparativo. O autor utiliza da comparacao para apresentar as semelhangas, diferencgas,
vantagens e desvantagens do factoring para a secutirizagdo. Como resultado final, o autor
afirma que factoring pode contribuir para a selecdo e analise de créditos mercantis, além
de contribuir para etapas da securitizacao.

Por conseguinte, ao utilizar as palavras chaves “agiotagem”, “factoring”, “taxas
arbitrarias” e “usura” foi encontrado o artigo de Ana Claudia Padilha Fernandes, “A
Importancia do Factoring Para Pequenas e Médias Empresas, Sua Legalidade
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Confrontando a Pratica Ilegal de Agiotagem”, de cunho juridico. O estudo parte de uma
metodologia de revisdes bibliograficas e exploratorias, trazendo como objetivo a
relevancia economica que o factoring tem para mercados atuais que englobam as
pequenas e médias empresas. O trabalho apresenta o conceito de agiotagem e “crime de
usura”, diferenciando essas praticas do factoring, cuja modalidade ¢ legalizada para
prestagdo de servigos.

Ademais, esses foram alguns dos trabalhos utilizados, encontrados a partir das
principais palavras chaves: pequenas e médias empresas, financiamentos, factoring e
crédito. Apos o levantamento dessa pesquisa, foi realizada uma analise dos documentos
selecionados, que contribuiram para a elaboragao da presente monografia.
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Revisao dos trabalhos selecionados.

O Financiamento Empresarial segundo a Teoria Economica.

O desenvolvimento da economia de uma sociedade depende diretamente do
investimento nela inserido, isto ¢, o produto que ¢ criado pelas atividades produtivas seja
destinado a acumulacdo de meios de producao, podendo assim aumentar as atividades
economicas daquela sociedade. Os investimentos devem ser em relagao a produgdo, como
aumentar as redes de meios de transportes para que os produtos cheguem ao seu destino,
investir na qualificagdo de mao-de-obra e em P&D e criar equipamentos que contribuam
para a escala de operagdes das industrias. Esses pontos impulsionam as pequenas e médias
empresas, contribuindo para toda a cadeia produtiva. Para que haja todo esse investimento
em produgdo, as empresas muitas vezes precisam de financiamentos, para que possam
investir em tecnologia e mao-de-obra. Dessa forma, muitas empresas buscam no mercado
de crédito, através das relagdes financeiras, opgdes para que possam fomentar as suas
atividades.

Segundo Cardim de Carvalho, Pires de Souza e Sicsu (2012) as relagdes
financeiras sdo formadas quando um agente econdmico pode transferir recursos para
terceiros, contra o reconhecimento de uma obrigagao por parte do beneficiario, sendo
assim, a relacdo financeira mais simples e fundamental, ¢ o crédito. Uma relagao de
crédito ¢ estabelecida quando um agente transfere recursos a outro, com um prazo
determinado, sendo remunerado por isso através dos juros.

No mercado financeiro hd dois tipos de agentes, como explica Cardim de
Carvalho, Pires de Souza e Sicst1 (2012). A primeira € a classe de unidades superavitarias,
cujo dispéndio corrente ¢ inferior a sua renda esperada para o mesmo periodo, dessa forma
o agente precisara escolher qual a forma servird como meio de acumulacao de capital. Ja
as unidades deficitarias sdo aquelas que gastam mais do que a sua renda, sendo assim,
necessitam que alguém financie seus gastos excedentes, estando disposto a transferir parte
de sua renda para essas unidades deficitaria afim que saldar aquele dispéndio. Dessa
forma, as unidades deficitarias tendem a estar disposta a negociar seus ganhos futuros
para que obtenham de forma imediata aquela renda que servira para cobrir o excedente
da renda. As relagdes financeiras envolvem as unidades superavitarias e a deficitarias, na

qual por meio de gastos desejados geram direitos sobre rendas futuras.
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A instituicdo financeira mais importante historicamente e termos de transacdes
financeiras realizadas ¢ o banco, cujo predominio da forma bancéria ¢ consequéncia da
simplicidade dos produtos que oferecem aos seus clientes, dando a oportunidade para que
esse publico possa movimentar a economia do pais. Assim também, os bancos sao
instituicdes em que a captacao de recurso se deve através da criagao de depositos a vista,
a prazo, poupanga etc. Segundo Cardim de Carvalho, Pires de Souza e Sicst (2012), ha
trés tipos de funcdes bancarias a serem exercidas por uma mesma institui¢ao, que sao os
bancos comerciais, que capitam recursos por meio de depdsitos a vista e através de
empréstimos de curto prazo, fornecendo o capital de giro para as empresas comerciais €
industriais e para consumidores. Ja os bancos de investimentos captam recursos por meio
de depdsito a prazo, no qual € usado para financiar subscrigdo de titulos a serem colocados
no mercado. H4 também os bancos de poupanga, que captam depdsitos de poupanca a fim
de financiar a compra de iméveis por meio de hipotecas.

Além dessas classifica¢des bancarias, ha as institui¢cdes financeiras ndo bancarias,
no qual estdo inclusas todas as institui¢des nao depositarias, que captam recurso através
da colocacao de titulos. Essas sociedades de crédito, financiamento e investimento
captam recursos € usa-o para o financiamento de consumidores, contribuindo para que
adquiram bens de consumo duréveis e fornecendo o capital de giro para as empresas. Por
ser um intermedidrio financeiro que oferta crédito, essas empresas financeiras estdo
sujeitas ao risco de crédito e ao risco de juros (CARDIM DE CARVALHO; PIRES DE
SOUZA; SICSU, 2012).

O conceito de Factoring.

O conceito de factoring ¢ muito amplo e recente, dessa forma foi explicado por
muitos autores, a fim de atingir a sua real fun¢do e objetivo. Segundo Fabio Konder
Comparato (1972), um dos primeiros autores a escrever sobre esse tema, o factoring ¢ a
venda dos recebiveis de uma empresa conciliada a um servigo de gestdo de crédito e “a
uma garantia contra o risco de inadimplemento dos créditos transferidos, podendo ainda
comportar um financiamento, se os créditos cedidos sdo liquidados no momento da
cessdo.” (COMPARATO, 1972, p. 59-66).

Arnaldo Rizzardo, autor de Factoring (1997), conceitua factoring como “uma
relacdo juridica entre duas empresas, em que uma delas entrega a outra um titulo de
crédito, recebendo, como contraprestacao, o valor constante do titulo, do qual se desconta
certa quantia, considerada a remuneracao pela transacdo.” (RIZZARDO, 2004).
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Segundo Luiz Lemos Leite (2005), presidente da Associacdo Nacional de
Factoring (ANFAC) desde 1982 data de sua criacdo, cita: “o factoring ¢ a prestacao
continua de servicos de alavancagem mercadologica, de avaliacdo de fornecedores,
clientes e sacados, de acompanhamento de contas a receber e de outros servigos,
conjugada com a aquisi¢do de créditos de empresas resultantes de suas vendas mercantis
ou de prestacdo de servicos, realizadas a prazo.” (LEITE, 2005). Assim também, dado a
esses e outros conceitos, o factoring trata-se de uma empresa que oferece crédito para
outras empresas que buscam adquirir o capital de giro para a sua produgao.

A partir das operagdes ofertadas pelo factoring o cliente encontra um portifolio de
servicos como a antecipacao de recebiveis, antecipacao de pedidos, capital de giro com
garantia de imdvel, intercompany e comissarias. Essas sdo as formas do cliente adquirir
o que melhor contribui para a necessidade de sua empresa. Nota-se uma oferta de servigos
bem ampla, por mais que o factoring esteja relacionado a cessdao de crédito (venda e
compra) e prestacdo de servicos, entendemos também como uma operagao “complexa e
multiforme” por apresentar uma gama de atividades aos seus clientes (CASTRO, 2020).

Segundo Castro (2020), ndo ha factoring sem a transmissdo de crédito e essa ¢ a
premissa basica para que haja as operagdes fornecidas por esse modelo. Das principais
atividades do factoring, a que se destaca ¢ a antecipacdo de recebiveis. Essa atividade
consiste dessa forma: a empresa cliente (cedente) vende ao factoring o titulo fornecido
para a empresa que comprou (mercadorias) ou contratou (servicos), sendo essa ultima
empresa denominado sacado, que ira pagar a obrigacdo no prazo de vencimento ao
factoring. Isto ¢, o cedente vende seus servigos € mercadorias para o sacado que pagara
esse titulo ao factoring. Em troca dessa venda de titulo, o cedente recebe do factoring o
recurso financeiro antecipado e ajustado a partir da taxa da operagao, que ¢ influenciada
principalmente pelo risco analisado.

E importante que os servigos do factoring ndo sejam resumidos apenas ao
desconto de titulos. Além do faturizador obter os direitos creditorios do faturizado,
também deve agregar valor a empresa contratante auxiliando em sua administrago.
Segundo Arnoldo Wald (2010), ¢ importante, na medida do possivel, que “(...) a empresa
ndo se limite a adquirir créditos, mas fornega também aos seus clientes algum, alguns ou
todos os outros servigos legalmente previstos como constituindo a atuacdo das empresas
de factoring.” (WALD, 2010).

O publico mais atraido pelo factoring sdo as pequenas ¢ médias empresas. Essas
empresas buscam otimizar a sua gestdo financeira e o seu capital de giro, afim de sanar
suas obrigacgdes. Das razdes para que o empresario recorra ao factoring estdo a seguintes
necessidades: terceirizar, em partes ou totalmente, o seu departamento administrativo de
gestao de controle de crédito e cobranga; terceirizar, parcialmente ou totalmente, a gestao
do setor contabil e de anélise de risco; assegurar-se quanto ao risco de insolvéncia de seus
compradores (factoring sem direito de regresso) ou melhorar a possibilidade de seus
créditos (factoring com direito de regresso); aumentar sua capacidade de crédito
(CASTRO, 2020).

Dessa forma, as empresas clientes buscam encontrar no factoring um parceiro para
alavancar os seus negocios, muitas vezes carentes de financiamento, gestao de créditos,
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garantias e assessoria. Afim de que essa ajuda contribua para suas vendas e obtenha o
retorno almejado.

O segmento das pequenas e médias empresas ¢ o mais atendido, devido a
dificuldade desse ramo em obter crédito nos bancos convencionais ¢ institui¢des
financeiras (ZICA E MARTINS, 2008). O limitado acesso ao crédito prejudica o
fortalecimento e a sobrevivéncia dessas empresas de menor porte.

No Brasil, as dificuldades de obtencao de crédito se dao por dois principais pilares
estruturais: o alto custo financeiro e as fortes restricoes de acesso ao crédito
(CARVALHO E ABRAMOVAY, 2004). Além disso, podemos destacar também, o alto
custo dos empréstimos, a assimetria de informagdo e a insuficiéncia de garantias. A
insuficiéncia ou falta de garantias ¢ um fator de inibicdo de crédito que se destaca, pois
precisa se enquadrar aos normativos bancarios e ser considerada uma garantia qualificada
e ponderada. Mas o problema ndo ¢ s6 enfrentado pelas empresas, as instituigoes
financeiras que desejam ofertar crédito também se veem impossibilitadas por conta dessa
mesma insuficiéncia de garantias confiaveis e falta de informagao (ZICA E MARTINS,
2008).

Outro ponto ¢ o desequilibrio das informagdes entre as partes, que maximiza os
riscos da operagao de crédito. Quando uma das partes, seja ela o tomador ou o ofertante,
possui conhecimento sobre aspectos da negociagdo, enquanto a outra parte possui
conhecimento parcial, esse desequilibrio € a assimetria de informagao que compromete a
oferta de crédito, segundo Cardim de Carvalho, Pires de Souza e Sicsu (2012).

Dessa forma, as pequenas e médias empresas enfrentam obstaculos na obtengao
do financiamento de suas atividades, além da escassez de garantias e da assimetria de
informacao, ainda enfrentam o mercado de crédito regido por bancos com altas taxas de
juros. Assim, elas buscam por espagos no qual a restri¢do seja menor, como os bancos de
investimentos e as institui¢des financeiras nao bancarias.

Factoring: Origem na Historia.

Os registros relacionados aos factors foram encontrados na Grécia e em Roma,
apo6s difundidos até a Idade Média. Os factors eram entendedores dos mercados, agindo
como intermedidrios nas barganhas comercias da época (SALAMANCHA, 2004).

A expansao do comércio ao redor do mundo foi promovida principalmente pelos
grandes descobrimentos e pelas colonizagdes das novas terras. Atrelado a esse evento,
houve entdo o crescimento populacional que aumentou os mercados da época,
impulsionando as atividades do factoring, nas colonias americanas da Inglaterra (ALVES,
SILVA E MAIA DE SIQUEIRA, 2008).

Outro acontecimento importante que influenciou na atividade do comércio e do
factoring, foi a Revolugdo Industrial, visto que a mecanizacdo da industria téxtil
contribuiu para a produgdo em larga escala, aumentando os produtos destinados as
colonias. Neste momento, o factor eram responsdveis pelo armazenamento de
mercadorias, intermediacdo de vendas, cobranca e iniciando a antecipagdo de recursos
para os proprietarios das mercadorias (ALVES, SILVA E MAIA DE SIQUEIRA, 2008).

O factoring ao longo dos anos e principalmente no final do século XIX, tornou-se
um modelo tipicamente americano (LEITE, 2005). Desenvolvendo-se inicialmente no
setor produtivo de manufaturas e migrando para industrias mais complexas, em 1930. A
partir do ano de 1933, expandiu-se para o setor bancario, garantindo recursos que os
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bancos estavam impossibilitados e oferecer (ALVES, SILVA E MAIA DE SIQUEIRA,
2008).

O desenvolvimento do factoring moderno, pode ser divido em trés fases: o
colonial factoring, no qual o papel do factor ¢ de distribuidor; o factor old line, em que o
factor, como ofertante de crédito da venda e compra mercantil, contribuindo também para
uma fun¢do complexa de gestdo, assumindo risco de insolvéncia e financiando o cliente
(final do século XIX); por ultimo o new style factoring, no qual o factoring fornece ao
seu cliente um conjunto de servigos financeiros, pratica que surgiu ao final da década de
1930 (CASTRO, 2020).

Os acordos politicos e comerciais ocorridos no século XX, fizeram parte do
avango do factoring pelos outros paises, incluindo Asia, Oceania e América Latina. Em
1988, houve uma Convencdo Diplomatica de Ottawa, no Canad4, promovida pelo
UNIDROIT (Institut International pour [’Unification du Droit Prive — Instituto
Internacional para Unificacdo do Direito Privado), em que foi aprovada uma minuta de
contrato de factoring com a participacao de 53 paises, incluido o Brasil (LEITE, 2005).

Factoring: Historia no Brasil.

A institucionalidade do Factoring no Brasil surge no ano de 1982 na cidade de
Sao Paulo, com a criagdo da Associagao Nacional de Factoring (ANFAC), que tem como
objetivo divulgar os conceitos do factoring, como uma ferramenta socioecondmica, dando
suporte financeiro e gerencial para micros € pequenas empresas, segundo Alves, Silva e
Maia de Siqueira (2008). As empresas de factoring buscavam mostrar para a sociedade,
e principalmente para as autoridades, o importante papel que exerciam como prestadoras
de servicos para as pequenas ¢ médias empresas, afastando a comparacdo com atos de
agiotagem e praticas caracteristicas de instituicdes financeiras (FERNANDES, 2020).
Mas por ser uma atividade com predominancia estrangeira, chegando ao Brasil, encontrou
grande resisténcia por parte do BACEN, 6rgao responsavel por regulamentar e controlar
o funcionamento de todas as institui¢des financeiras no Brasil.

O BACEN nao permitiu que o factoring fosse instaurado na Junta Comercial em
1982, por haver tdo pouco conhecimento no Brasil e por existir grande duvida quanto a
classificacdo dessa empresa. As duvidas que surgiram em relagdo a atividades financeiras
do factoring foram por se tratarem de praticas muito parecidas com as das institui¢cdes
financeiras ja administradas pelo BACEN, dessa forma precisaria de uma avaliagdo para
a sua instauragdo (LEITE, 2019).

A proibi¢ao por parte do Banco Central do Brasil, desse tipo de atividade por parte
das institui¢des que ndo fossem financeiras, se deu entre os anos de 1982 a 1988. Apesar
desse periodo indefinido quanto as atividades do factoring, o ano de 1982 ¢ considerado
0 passo decisivo para consolidar o factoring no Brasil, visto que ¢ o ano da fundagdo da
Associagdo Nacional de Factoring (ANFAC), no qual tem a sua atividade sem fins
lucrativos e possui o perfil de uma entidade civil, sendo de carater privado e de difusao
nacional (FERNANDES, 2020).

Segundo a ANFAC (2019), ap6és uma decisdo judicial, o Banco Financil de
Fomento Comercial conseguiu derrubar a proibicao criada pelo BACEN para que as
atividades do Factoring fossem impedidas no Brasil. Assim, foi a criada a Circular n°
1359 de 30/09/1988, que obrigou as Juntas Comerciais a aceitarem os registros das
Factorings no pais, sendo reconhecidas como um ramo comercial ¢ ndo como uma
financeira.

16



A partir de outubro de 1988, as atividades de factoring conhecidas como comercial
e ndo financeira, passaram a serem cada vez mais utilizadas pelas empresas de pequeno
e médio porte. A partir do ano de 2000, o volume anual de operagdes apresentou um
crescimento consideravel (CASTRO, 2020).

Em 1993, foi criada a Federa¢ao Brasileira de Factoring (FEBRAFAC), uma
entidade sindical de nivel superior que congrega as empresas de factoring, com
personalidade juridica propria, que retne 18 sindicatos filiados. Tanto a FEBRAFAC,
quanto a ANFAC, tém como objetivo a defesa dos legitimos interesses dos empresarios
de factoring filiados e possuem, em comum, uma Unica estrutura administrativa e
funcional (ALVES, SILVA E MAIA DE SIQUEIRA, 2008).
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O Factoring para as pequenas e médias empresas.

As pequenas e médias empresas e a dificuldade por crédito.

As pequenas e médias empresas sao fundamentais para a cadeia produtiva do pais,
a partir dessa categoria ¢ que sdo gerados empregos e rendas, essenciais para a economia
da nagdo. Conforme um estudo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
(apud Brasil), as pequenas e médias empresas correspondem a 20% do Produto Interno
Bruto (PIB), além de representar 99% dos 6 milhdes de estabelecimentos formais e
constituir 60% dos 94 milhdes de empregos do pais.

Para ilustrar esse cenario, segue o quadro:

As MPEs no Brasil O gue isso representia
20% do PIB RS 700 bilhdes
99%; das empresas 5,7 milhGes de MPEs
60% dos empregos 56.4 milhoes de empregos

Fonte: IBGE, DIEESE, SEBRAE NACIONAL (Apud BRASIL).

As pequenas e médias empresas possuem caracteristicas especificas que as
enquadram nessa categoria. Ainda que exista uma legislacdo propria que indique
patamares financeiros para classificar essas empresas, varias entidades utilizam critérios
proprios para a classificagdo. No Brasil, os pardmetros utilizados para o enquadramento
das pequenas e médias empresas sao os seguintes: faturamento bruto anual auferido pelas
firmas e numero de funcionarios que a firma possui (PUGA, 2000).

Ao longo dos anos, milhares de novas empresas sao abertas, mas muitas encerram
suas atividades antes mesmo de completarem dois anos de negdcios. A taxa de
mortalidade desse segmento de empresas estd sujeita a dificuldade que encontram no
inicio de suas atividades atrelada ao pouco ou quase nenhum recurso financeiro inicial.
Essa taxa de mortalidade de pequenos empreendimentos com até dois anos era de 49,9%,
para empresas com até trés anos era de 56,4% e 59,9% para empresas com até quatro anos
de atividades (SEBRAE, 2004). Entre os motivos apontados pelos empresarios para tais
quebras estdo: a falta de crédito, principalmente o crédito para o capital de giro, problemas
financeiros, carga tributaria elevada e a dificuldade para a capitagdo de recursos advindos
dos bancos convencionais (SEBRAE, 2004).

A dificuldade para financiar o capital de giro das pequenas ¢ médias empresas €
encontrada tanto nas institui¢des financeiras publicas, quanto nas privadas. No Brasil,
essa dificuldade decorre de dois fatores estruturais: as restricoes de acesso ao crédito e o
elevado custo financeiro (CARVALHO E ABRAMOVAY, 2004).

A restri¢ao ao crédito esta fortemente ligada a falta de garantias fornecidas pelas
pequenas e médias empresas. Segundo um estudo do Sebrae-SP de 2006, a “falta de
garantias” foi a razdo para ndo conceder crédito mais preponderante com 22%, ficando a
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frente de “projeto inviavel” com 20% e “registro SPC ou Serasa” com 20%, entre outras
ocorréncias.

Dessa forma, a insuficiéncia ou falta de garantias ¢ um fator de inibicao de crédito
que se destaca, pois precisa se enquadrar aos normativos bancarios e ser considerada uma
garantia qualificada e ponderada. Mas o problema nao ¢ s6 enfrentado pelas empresas, as
institui¢des financeiras que desejam ofertar crédito também se veem impossibilitadas por
conta dessa mesma insuficiéncia de garantias confiaveis e falta de informacao (ZICA E
MARTINS, 2008).

Outro ponto ¢ o desequilibrio das informagdes entre as partes, que maximiza os
riscos da operacgdo de crédito. Quando uma das partes, seja ela o tomador ou o ofertante,
possui conhecimento sobre aspectos da negociagdo, enquanto a outra parte possui
conhecimento parcial, esse desequilibrio € a assimetria de informagao que compromete a
oferta de crédito, segundo Cardim de Carvalho, Pires de Souza e Sicst (2012).

Assim, as pequenas ¢ médias empresas enfrentam obstaculos na obtencdo do
financiamento de suas atividades, além da escassez de garantias e da assimetria de
informacao, ainda enfrentam o mercado de crédito regido por bancos com altas taxas de
juros. Dessa forma, elas buscam por espagos no qual a restricdo seja menor, como 0s

bancos de investimentos e as institui¢des financeiras nao bancarias.

O factoring e sua operacionalizac¢io.

Nas economias de mercado, ha um significativo numero de instituigdes com
fungdes financeiras, mas que mantém certa identidade juridica. Essas institui¢cdes evitam
restricdes regulatérias e a necessidade de submeter-se a regimes de supervisdo que
controlam as atividades financeiras. Esse ¢ o caso do segmento chamado factoring. O
factoring ¢ uma atividade financeira, que oferece crédito para as pequenas e médias
empresas a partir da antecipac¢ao de valores (mercadorias, cheques, servi¢os) que serao
recebidos em uma data determinada (CARDIM DE CARVALHO; PIRES DE SOUZA;
SICSU, 2012).

Segundo Luiz Lemos Leite (2005), presidente da Associacdo Nacional de
Factoring (ANFAC), o factoring ¢ uma atividade comercial mista atipica que envolve a
prestacao de servigos aliada a compra de créditos das empresas-clientes, a partir de suas
vendas de mercadorias e/ou prestacao de servicos, realizadas a prazo.

O conceito da ANFAC (2012) ¢ semelhante, também conceituando o factoring

como sendo uma atividade definida pela prestagdo de servigcos, os mais abrangentes,
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destinados ao apoio das pequenas ¢ médias empresas, aliada a compra de direitos
creditorios originados de vendas mercantis realizadas por seus clientes.

A funcionalidade do factoring destaca-se quando vista pela 6tica da sobrevivéncia
das pequenas e médias empresas. Segundo Leite (2004, p. 404), a sua fung¢ao principal ¢
explicada como: ‘O factoring existe para fomentar o setor produtivo, ou seja, propiciar as
suas empresas-clientes condi¢des de produzir e gerar riquezas a fim de agregar valores,
em que elas adquirem o bem para revender e obter lucro, requisitos essenciais
caracteristicos da compra e venda mercantil, contratam pessoas para trabalhar e pagam
impostos.’.

Dessa forma, o factoring ¢ importante para as pequenas e médias empresas, sendo
uma empresa de fomento mercantil que proporciona a suas empresas-clientes a obtengao
de capital de giro, aumentando a liquidez, reduzindo os custos operacionais e evitando as
restri¢des impostas pelas instituigdes financeiras.

O factoring tem como finalidade a compra de crédito, a prestacdo de servigos de
assessoria financeira e a antecipagao de recursos ndo financeiros. A compra de crédito se
da na transferéncia dos titulos de crédito, representado por duplicata ou cheque pré-
datados, oriundas da venda mercantil da empresa-cliente. O valor da remuneragao da
compra do crédito a vista, que serd obtido pelo factoring a prazo, chama-se factor e ¢
ajustada pelos envolvidos na operacao (DONINI, 2004).

A prestagao de servico ¢ a fungdo que estd associada a gestdo empresarial das
empresas-clientes, isto €, sdo servigos administrativos a fim de acompanhar as contas a
pagar e a receber, avaliar fornecedores e clientes, cobrangas simples, administragdo de
fluxos de caixa, entre outros.

A antecipagdo de recursos nao financeiros caracteriza-se da aquisi¢do pelo
factoring, de matéria-prima ou insumos destinados a produ¢ao da empresa-cliente. Dessa
forma, ndo ha a antecipagdo de recursos financeiros e sim a antecipacdo dos recursos
necessarios para fomentar a produgdo do bem final. Essas empresas ndo possuem capital
em caixa e suas vendas sdo geralmente a prazo. A taxa dessa operacdo ¢ estabelecida
mediante o valor do crédito que foi antecipado para tal fim.

Segundo Donini (2004), no Brasil sdo praticadas cinco modalidades operacionais pelo
factoring: convencional, maturity, trustee, matéria-prima e importacao-exportagao.
e Convencional: essa modalidade se refere a cessdo de crédito e a prestagdao de

servigos para as empresas-clientes, sendo a mais utilizada no Brasil.
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e Maturity: ¢ a modalidade no qual a faturizagdo ocorre no vencimento, dessa forma
o factoring fornece os recursos financeiros no vencimento dos titulos.

e Trustee: nesta modalidade o factoring presta assessoria administrativa e
financeira, sem ocorrer a cessao de créditos. O factoring assume a gestdo
empresarial da empresa-cliente.

e Matéria-prima: o factoring antecipa para a empresa-cliente as matérias primas,
isto €, os recursos ndo financeiros necessarios para a producao.

e Importacao-exportacdo: modalidade destinada ao comércio exterior, em que duas
empresas de factoring (uma em cada pais) cuidam das operagdo realizadas,

garantindo a operacionalizagdo e liquidez das transagdes.

Vantagens do Factoring.

O factoring tem papel fundamental para as pequenas e médias empresas que
buscam suprir suas necessidades de gestdo administrativa, financeira e mercadologica.
Através das fungdes do factoring, essas empresas encontram recursos para a sua producao
e para a sua administracdo, afim de alavancar os seus negécios gerando renda e empregos.

As vantagens da contratacdo do factoring sdo evidenciadas por uma maior
concentragdo do empresario nas atividades da sua empresa, dessa forma, uma menor
preocupagdo com a cobranga dos titulos, com as atividades de rotina e com o acesso a
recursos financeiros, visto que essa aquisicdo ocorre por meio da antecipagdao de suas
vendas a prazo de forma facilitada (LEITE, 2004).

Além dessas vantagens, o factoring também ajuda as empresas-clientes no
controle de estoques, na administragdo das contas a receber e a pagar, na expansao de
seus negodcios, na orientagdo de tomada de decisdes, na aquisi¢do de recursos para a
producdo, proporcionando assim, condi¢cdes de gerar riquezas e agregar valor (LEITE,
2004).

De acordo com o SEBRAE-PA (2012), o factoring apresenta vantagens diretas e
indiretas para as pequenas e média empresas. Com relacao as vantagens diretas, segue as
seguintes:

Pagamento a vista, de vendas realizadas a prazo, pelo empresario;

Garantia de pagamento de créditos comerciais;

Ampliacdo do capital de giro das empresas;

Reducao do endividamento das empresas, proveniente de clientes inadimplentes;
. Acesso as fontes legais de recursos, com disponibilidade imediata de dinheiro,
amenizando as restrigdes impostas as micro e pequenas empresas, que dependem
de dificeis empréstimos;

Acesso seguro as exportagoes;

7. Capitalizacdo da empresa.

[ NI

a
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As vantagens indiretas sdo as seguintes:

1. Aprimoramento de estruturas financeiras, simplificagdo contabil e reducdo de
custos fixos nas vendas a prazo, eliminando esfor¢cos de cobranga de crédito
duvidoso;

2. Reorganizacdo interna dos setores administrativos e contdbil, com redugdo de
custos internos;

3. Maior confianga na expansao de vendas das empresas;

4. Otimizag¢do de capacidade gerencial do empresario em termos de compras e
vendas;

5. Maior estabilidade empresarial — o factoring assume riscos de impontualidade do
comprador;

Desvantagens do Factoring.

As pequenas e médias empresas encontram no mercado varias formas de
alavancar os seus negocios e todas as modalidades financeiras possuem suas vantagens e
desvantagens. Dessa forma, ndo seria diferente com o factoring, que apresenta duas
desvantagens: o custo e eventuais implicagdes de natureza comercial.

Quanto ao custo, o factoring ndo € um produto caro se for usado corretamente. A
empresa de factoring, além da compra de cessdo de crédito, fornece a prestacao de
servicos aos seus clientes. Se uma empresa-cliente recorre ao factoring e ndo valoriza a
componente de servigos, porque precisar manter a sua gestdo interna, considera o
factoring um produto caro, pois nao considera os servigos disponiveis. Isto €, a empresa-
cliente foca o valor cobrado apenas no custo do financiamento. Se o cendrio ¢ o oposto,
quando a empresa-cliente utiliza, além da antecipagdo do crédito, o departamento de
cobranga por exemplo, entdo o contratante tende a valorizar muito mais o servigo e
separar os custos da gestdo de cobranca (SILVA, 2009). A importancia econdmica do
factoring

O segundo aspecto esta relacionado a implicacdes de natureza comercial
fornecedor/comprador, mesmo que essa pratica esteja perdendo forca no mercado, ainda
ha empresas que se recusam ou que levantam problemas em pagar a uma empresa de
factoring, por politicas internas (SILVA, 2009). A solucdo para essa situacdao sdo as
operagdes comissarias, no qual a empresa-cliente aliena um bem ao factoring, gerando
assim uma garantia ¢ aumentando o seu crédito. Para fornecedores que ndo pagam para
terceiros, a empresa-cliente desconta o titulo e faz o repasse do valor no dia do
vencimento, por haver essa garantia alienada.
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Consideracoes Finais.

A compilagdo dos documentos analisados auxiliou o resultado final desse artigo,
reunindo as principais contribui¢des dos autores selecionados, afim de alcangar o objetivo
dessa monografia. Sendo assim, procurou-se demonstrar a importancia do factoring para
a condi¢do financeira das empresas de menor porte.

O presente trabalho analisou como a atividade do factoring impacta as pequenas
e médias empresas, contribuindo para a gestdo administrativa, financeira e mercadolédgica
desse segmento. A partir do conceito de factoring, a sua operacionalizagdao, as suas
vantagens e até mesmo as desvantagens, concluiu-se que o factoring ¢ um instrumento
relevante para alavancar o capital de giro e as vendas de seus clientes.

Como apresentado, a atividade de factoring possui varias modalidades
operacionais para atender aos seus clientes, dessa forma, além da compra de titulos a
prazo, oferece a prestacdo de servicos administrativos, contribuindo para que os
empresarios se preocupem apenas com a producdo de seus negocios.

Além disso, o factoring auxilia as pequenas e medias empresas que ndo tem a
capacidade de atender as exigéncias das instituigdes financeiras convencionais. O
pequeno e médio empresario encontra nas operagdes do factoring uma forma de obter
recursos financeiros para toda a operacionalizagdo de sua empresa, desde a compra de
matéria-prima para a producao, até o acerto da folha de pagamentos dos seus funcionarios.

Através de uma visdo macroecondmica, o factoring ao contribuir com o
financiamento das pequenas e médias empresas, contribui também para a economia do
pais, visto que esse segmento de empresa ¢ fundamental para toda a cadeia produtiva,
gerando muitos empregos e rendas.

Portanto, os servigos do factoring, quando utilizados da forma correta, podem
agregar valor aos seus clientes, dinamizando as finangas, servindo de suporte para o caixa
da empresa e contribuindo para a gestao dos negocios.
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